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Oficio n“L, E; { /2015/CGMA/CGMI/DIACE/PREVIC RETOCOLD

Brasilia—DF‘;L_; defrvecie> de2015.

Ao Senhor

Jarbas Antonio de Biagi

Diretor Presidente do BANESPREV — Fundo Banespa de Seguridade Social
Rua Jodo Bricola, 24 — 11° Andar - Centro

01014-500 Sdo Paulo - SP

Assunto: Pedido de reabertura do processo de autorizagio prévia para utilizacio de taxa
real anual de juros de 6,00% a.a., do Plano de Beneficios Banesprev II - CNPB 1994.0006-
19, requerendo que a taxa real anual de juros seja alterada para 6,88%, com base nas
modificacdes introduzidas pelas Resolucdes CNPC n° 15 e n° 16, de 19 de novembro de
2014.

Senhor Diretor Presidente,

Reportamo-nos ao expediente Banesprev s/n, de 27 de janeiro de 2015, no qual a
BANESPREV pleiteia a utilizacdo da taxa real anual de juros de 6.88% a.a. pelo Plano de
Beneficios Banesprev 11 (CNPB 1994.0006-19), na avaliag@o atuarial com data de referéncia em
31/12/2014, em atendimento & Instru¢do Previc n° 01, de 12 de abril de 2013, e em virtude das
novas regras introduzidas pelas Resolugdes CNPC n° 15 € n° 16, ambas de 19 de novembro de
2014.

2. Com base na analise efetuada por esta DIACE, nos termos das Notas n®
87/2015/CGMI/DIACE/PREVIC, de 05 de fevereiro de 2015 e 038/2015/CGMA/
DIACE/PREVIC, de 19 de fevereiro de 2015, enviadas em anexo, consideramos néio procedente
a solicitacdo contida no mencionado expediente quanto a aprovacdo prévia concedida para a
alterag@o da taxa real de juros para 6,88% a.a. relativamente ao Plano de Beneficios Banesprev 11
— CNPB 1994.0006-19, para a avaliagéo atuarial de encerramento do exercicio de 2014.

3 Colocamo-nos a disposicéio para quaisquer esclarecimentos.

Atenciosamente,
\

| T
//fs"*‘

Mauricio dé"Aguure akata
Diretor de Assuntos Atuariais, Contjabms e Econdmicos

Previdéncia Social, patrimfnio do trabalhador brasileiro.
Plinoy

Setor Bancirio Norte, Quadra 2, Bloco “N”, 5° andar - CEP 70.040-020 - Brasilia— DF — (61) 2021-2450
previc.diacef@previc.gov.br e previc.cemag@previc.gov,br
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Nota n® 038/2015/CGMA/DIACE/PREVIC

Interessado: BANESPREV — Fundo Banespa de Seguridade Social.
Expediente: s/n, de 27 de janeiro de 2015.
Comando SIPPS de Referéncia: 392881209

Assunto: Pedido de reabertura do processo de autorizacio prévia para utiliza¢do de taxa
real anual de juros de 6,00% a.a., do Plano de Beneficios Banesprev I1 — CNPB 1994.0006-
19, requerendo que a taxa real anual de juros seja aiterada para 6,88%, com base nas

modificagbes introduzidas pelas Resolugdes CNPC n° 15 e n° 16, de 19 de novembro de
2014,

I - DAS CONSIDERACOES INICIAIS

[l Trata-se de pedido de reabertura do processo de autorizag@o prévia para utilizagio
da taxa real anual de juros a ser utilizada pelo Plano de Beneficios Banesprev |1 — CNPB
1994.0006-19, a qual fora encaminhada 4 PREVIC, por meio do expediente s/n, de 04/07/2014.

2 Apds o pedido ser analisado por esta Diretoria, por meio das Notas n°
440/2014/CGMA/ DIACE/PREVIC, de 18/11/2014, e n® 606/2014/CGMI/DIACE/PREVIC, de
1171272014, a PREVIC considerou procedente o pedido e autorizou a utilizac@o da taxa de juros
de 6,00% na Demonstragio Atuarial — DA, com data de referéncia em 31/12/2014, conforme
Oficio n® 3.827/2014/CGMI/CGMA/DIACE/PREVIC, de 12 de dezembro de 2014.

3. No pedido de reabertura, datado de 27/01/2015, a EFPC solicitou analise do pleito
de utilizagdo de taxa de 6,88% a.a., com base nas modificages introduzidas pelas Resolugdes
CNPC n® 15 e n° 16, de 19 de novembro de 2014 e por entender que seus estudos foram retificados
por esta Previc, conforme trecho a seguir (grifos nossos):

Embora  nossos  estudos (doc. 01) indicassem wma laxa provdvel
consideravelmente superior a 6% a.a., o cerlo & que estdvamos limitados as
normas Resolugdo CNPC 09, de 29/11/2012.

Na andlise efetuada por essa Previc, embora a taxa de 6,88% a.a. fosse inferior
aquela apontada nos nossos estudos, o certo é que a Nota Técnica n®
440/2014/CGCMA/PREVIC constatou de forma expressa essa taxa de 6,88%
a.a. (doc. 02)

Com a edi¢do das Resolugdes CNPC 15 ¢ 16, em 19 de Novembro de 201 4, surgiu
a possibilidade de tornar o resultado do plano mais adequado ao que
efetivamente representa o ativo correspondente.

Dessa forma, solicitamos com todo respeilo ¢ acatamento, que seja autorizada a
utilizacdo da taxa real de juros de 6,88% a.a. para o exercicio de 2014, o que
sem divida trard maior realidade ao resuliado do Plano I, bem como, como ja
frisado, refletivd positivamenie na situacdo deficitdria do plano.

4. Ressalte-se, porém, que a Nota n® 440/2014, emitida por esta CGMA, em nenhum
momento confirma que a taxa de rentabilidade projetada para o Plano de Beneficios Banesprev 11
— CNPB 1994.0006-19, de 6,88% a.a. é alcancavel ou realizavel, afirma, apenas, que conforme
informado pela EFPC a TIR encontrada € de 6,88% a.a.
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5. [sto posto, aponte-se que o expediente mais recente encaminhado pela EFPC (de
27/01/2015) foi acompanhado dos seguintes anexos:

1. Relatorio Substanciado de Aderéncia — Plano Banesprev II;

2. Atan® 1054 — A de 21/01/2015 da Diretoria Executiva, Ata n® 156
do Conselho Fiscal ¢ Ata n® 259 do Conselho Deliberativo, ambas
de 23/01/2015; ¢

3. Consideragdes do atudrio a respeito da utilizago da taxa de juros de
6,88% a.a.

6. Dessa forma, esta CGMA, limitando-se aos assuntos afetos a esta Coordenagio,
analisou os expedientes enviados pela EFPC, os quais serfio tratados ao longo da presente Nota.

Il - DA ANALISE

7. Como houve envio de novos expedientes que fazem parte da analise formal do
pleito, verificou-se 0s seguintes documentos:

a) ata de reunifio da Diretoria Executiva com aprovagio do estudo ¢ encaminhamento
ao Conselho Deliberativo, nos termos do artigo 4°, item 1V, expediente “Ata n°
1054 — A”, de 21/01/2015™;

b) ata de reunifio do Consetho Deliberativo, com ponto de pauta especifico, contendo
aprovagdo do estudo, nos termos do artigo 4°, item V, expediente “Ata n° 259 do
Conselho Deliberativo™, de 23/01/2015; ¢

¢) ata da reunido do Conselho Fiscal, atestando ciéncia e explicita concordéncia com
a proposta e com os pardmetros utilizados, conforme artigo 4°, item 1V, expediente
“Ala n® 156 do Conselho Fiscal”, de 23/01/2015.

8. Os novos expedientes enviados e explicitados no item 6, atenderam as exigéncias
formais da Instrugdio n® 1, de 12 de abril de 2013, com excegdo do parecer conclusivo do atuario
responsavel pelo plano, visto que o expediente de 26/01/2015 da Towers Watson afirma que o
estudo especifico realizado foi para utilizagdo da taxa de juros de 6%a.a., ou alteracfio da taxa de
5,75% a.a,

9. Ja em relagdo a anélise do pleito para utilizagio da taxa de 6,88% a.a., cabe apontar
que ndo houve envio de novos fluxos de beneficios e contribuicdes, o que enseja a repeticiio da
andlise ja exarada pela Nota n° 440/2014/CGMA/DIACE/PREVIC, de 18/1 172014, a qual
encontrou uma TIR de 6,88% a.a. para o fluxo de seguridade informado, conforme transcrigdo do
item 29 da referida Nota:

Nesse sentido, pelo fluxo apresentado, considerando o prazo considerado no
estudo, de 2013 até a exausido do Plano, ou sefa, até o ano de 2093, a taxa de
desconto do fluxo TIR encontrada por esta CGMA foi de 6,88% a.a., conforme
memdria de cdlculo em anexo. Portanto, condizente com a TIR encontrada pela
entidade, que foi calculada de forma probabilistica, com intervalo de conflanga
estatistico de 98%.

10. Assim, esta CGMA reitera que com base nos fluxos informados no expediente s/n,
de 04 de julho de 2014, enviados a esta Previc, considera-se aceitivel, sob o ponto de vista
estritamente atuarial, o pleito de utilizagdo da taxa real anual de juros de 6,88% a.a., visto que a
TIR encontrada por esta Coordenagio ¢ igual 4 essa taxa e é a mesma pretendida pela EFPC.P>
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11, Entretanto, a Coordenag@o-Geral de Monitoramento de Investimentos, por meio da
Nota n® §7/2015/CGMI/DIACE/PREVIC, de (5/02/2015, anexa aos autos, exauriu entendimento
de que a taxa real anual de juros de 6,88% a.a. solicitada pela EFPC, para utilizagdo na
Demonstragdo Atuarial, com data de referéncia em 31/12/2014, no Plano de Beneficios Banesprev
I -- CNPB 1994.0006-19, ndo ¢é aceitavel pelos motivos ali expostos.

I1I - DAS CONCLUSOES E DO ENCAMINHAMENTO

12. Diante do exposto, ¢ tendo-se em vista 0s novos requerimentos apresentados pela
EFPC, sob o aspecto estritamente atuarial esta CGMA considera procedente o pedido de utilizaggo
da taxa real de juros de 6,88% a.a. pelo Plano de Beneficios Banesprev 11.

13. Todavia, como a autorizacio depende de anilise conjunta da Coordenacio-Geral
de Monitoramento Atuarial — CGMA ¢ da Coordenagio e pela Coordenacio-Geral de
Monitoramento de Investimentos — CGMI, e a CGMI em sua andlise feita por meio da Nota n°
87/2015/CGMI/DIACE/PREVIC, de 05 de fevereiro de 2014, considerou nfo procedente o pedido
para alteragfio da taxa real anual de juros para 6,88% do Plano de Beneficios Banesprev [1 — CNPB
1994.0006-19, esta Dirctoria de Assuntos Atuariais, Contabeis ¢ Econdmicos — DIACE decide
pelo ndo atendimento do pleito.

4. Dessa forma, propde-se expedigdo de oficio 4 EFPC, conforme minuta em anexo,
com a decisdo final da DIACE fundamentada na andlise conjunta feita por esta CGMA e pela
CGMI.

15, Reiteramos que a presente Nota nfio contempla qualquer ratificagio do estudo
técnico encaminhado pela Fundagdo Banesprev para a alteragiio da taxa de juros a ser utilizada na
avaliaglio atuarial de encerramento de exercicio, para a posigdo de 31/12/2014, cuja
responsabilidade cabe aos gestores do plano, em conjunto com o atudrio responsavel.

A consideracdo superior.

Brasilia/DF, 19 /02 /2015. P -
"\
/ﬁ
e LlaudedritorCorreia Quintal Junior
Espeeialista em Previdéncia Complementar

1. De acordo. A consideragio do Sr. Coordenador-Geral.
Brasilia/DF, 9 / 01/2015.

~
| e fwp
Tafs Novo Duarte
Coordenadora de Monitoramento Atuarial Substituta
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l. De acordo. A consideragio do Sr. Diretor da DIACE.
Brasilia/DF, 10 /%701 5.

0k diﬁt«

Christian Ag@ensteiner Catunda
Coordenador-Geral de Monitoramento Atuarial

| De acordo com o teor da Nota n® 038/2015/CGMA/DIACE/PREVIC.
2. Encaminhe-se Nota e Oficio a entidade, ng forma proposta.

Brasilia/DF, 23 /03 2015.
/ /
i

Maur[c./o d
Diretor de Assuntos Atuaria

is, Contabeis e Econdémicos
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NOTA ne 87/2015/CGMI/DIACE/PREVIC

[nteressado: Fundo Banespa de Seguridade Social ~ BANESPREV.
Expediente: Encaminhamento Padrdo n® 2301, de 28 de janeiro de 2015,
Comando SIPPS de Referéncia: 392254613,

Assunto: Aprovagdo de Fstudo Técnico — Instru¢ao PREVIC n® 01, de 12 de abril de
2013.
1. Trata-se de pedido de utilizacdo de taxa real de Juros de 6,88% a.a. para o

exercicio de 2014, em atendimento & Resolugdio MPS/CNPC n® 15, de 19 de novembro de 2014,
O BANESPREV havia pleiteado a manutengio de sua taxa atuarial de 6% a.a., por meio do
Encaminhamento Padrfio n® 02, de 11/07/2014, obtendo a aprovacdo, pelo Oficio n°
3827/2014/CGMI/CGMA/DIACE/PREVIC, por esta Diretoria. Esse pedido foi realizado na
égide da Resolucdo MPS/CGPC n° 18, de 28 de margo de 2006, que permitia apenas a
manutencdo da taxa atuarial utilizada pela entidade. Com a edigio da Resolugdo MPS/CNPC n®
1572014, surgiu a possibilidade de utilizagdo de taxa real de juros maior que a adotada.

2. [nicialmente, cabe ponderar que nossa 0ltima andlise acatou o estudo, permitindo
a manutengéo da taxa de juros real de 6% a.a., porém com seguintes ressalvas: a taxa interna de
retorno projetados até a duration pelo plano de beneficios ser significativamente superior aquelas
projetaclas por esta coordenagdo e os riscos de investimentos inerentes a carteira.

3. Com base nos fluxos dos ativos e rentabilidades projetados evidenciou-se uma
concentracao nos segmentos de renda varidvel e de investimentos estruturados, para os quais
foram projetadas taxas de retornos consideradas altas na analise desta coordenacgdio. Ainda que
reconhegamos o maior potencial de retorno desses ativos, consideramos que a incerteza com
relagdo ao atingimento da performance esperada também ¢ alta (riscos financeiros), quando
comparada a outros segmentos menos volateis admitidos para compor as carteiras das EFPC.
Finalmente, as duration do ativo e passivo possuem descasamento aparente, conquanto esse nio
tenha sido fator determinante na conclusdo da andlise, sugeriu um incremento do risco de
refnvestimento na carteira.

4, Pelas consideragGes expostas, conclui-se pela negacio da utilizacdo da taxa real
de juros de 6,88% a.a. para o do plano de beneficios CNPB 1994.0006-19. Explicitando que
nossa andlise contempla apenas a parte do estudo relacionado aos fluxos de ativos e aos riscos da
carteira, carecendo da andlise dos fluxos de passivo e premissas atuariais a ser realizada pela
Coordenagdo Geral de Monitoramento Atuarial (CGMA).

5. Portanto, encaminha-se esta nota 8 CGMA para conhecimento. Apés, sugere-se
que toda documentagio seja anexada ao processo pertinente para posterior analise conclusiva da
CGMA.

A consideragdo superior.
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Brasilia-DF, {5 / 02 /2015.

ot

Especialista em Previdéncia Complementar

I De acordo com o teor da Nota n® 87/2015/CGMI/DIACE/PREVIC.
Encaminhe-se esta Nota 8 CGMA para prosseguimento.

i

Brasilia/DF, 03 /02 /2015,

A
Leofiardo7 AIme1da de Mj (U;l'ies
Coordenador @etal de Monitoramento dé€ Investimentos Substituto



